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ОНТОЛОГІЧНІ ЗАСАДИ КАПІТАЛОУТВОРЕННЯ 
 

Анотація. У статті здійснено онтологічний аналіз капіталоутворення як 
складного багатовимірного феномену, що поєднує в собі процеси трансфор-
мації ресурсів, утворення вартості, інституціоналізації та ціннісного спря-
мування. Обґрунтовано, що сучасне розуміння капіталу потребує виходу за 
межі функціонально-ресурсного підходу та формалізованих економічних 
моделей. Капіталоутворення розглядається як процес, що має іманентні вла-
стивості, які не залежать від зовнішніх форм реалізації, але конституюють 
сутнісне ядро цього явища. У межах дослідження систематизовано вісім 
ключових іманентних характеристик капіталоутворення: трансформаційну 
природу, темпоральну динамічність, акумулятивність, мультиформність, 
продуктивну спрямованість, ризикову компоненту, ціннісну орієнтацію та 
інституціональну вкоріненість. Результати дослідження створюють підґру-
нтя для розвитку нової теоретичної парадигми осмислення капіталу, а та-
кож відкривають перспективи для подальших емпіричних і міждисципліна-
рних досліджень процесів капіталізації у трансформаційній економіці. 
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Вступ. У сучасних наукових працях поширеною є думка, що темпи економі-

чного зростання, а також здатність до забезпечення конкурентоспроможності на 
різних рівнях господарювання — від глобального до національного, регіональ-
ного та локального — значною мірою визначаються масштабами та якістю про-
цесів капіталоутворення. У цьому контексті важливим аспектом є те, що процес 
капіталоутворення виступає не лише як елемент макроекономічної політики, а й 
як визначальний фактор для економічних суб’єктів, який впливає на їх діяльність 
на всіх етапах —  від залучення ресурсів до їх ефективного використання на ри-
нку. Водночас, забезпечення досягнення фінансово-економічних результатів ка-
піталоутворення є одним із головних мотивів для активності економічних 
суб’єктів, оскільки саме через ці процеси вони можуть досягати зростання дохо-
дності, забезпечення економічної стійкості та успішності. 

Способи капіталоутворення, як один із ключових аспектів дослідження цього 
процесу, вивчається в контексті підвищення ефективності використання всіх до-
ступних ресурсів, які беруть участь у ринковому обміні. Зокрема, акцент ро-
биться на важливості забезпечення того, щоб новостворена вартість відповідала 
вимогам ринкового попиту та сприяла оптимізації обміну ресурсами. Підходи, 
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що ґрунтуються на таких принципах, дозволяють економічним суб’єктам адап-
туватися до постійно змінюваного середовища, де важливим є не тільки залу-
чення капіталу, а й його раціональне розподілення і використання для досягнення 
максимальної економічної вигоди. 

У контексті сучасних тенденцій розвитку постіндустріального середовища, 
які постійно змінюються під впливом технологічних інновацій, глобалізації, а та-
кож соціально-економічних трансформацій, дослідження економічної природи 
капіталоутворення набуває особливої актуальності. Зміни, що відбуваються в 
економічній системі, змушують переосмислювати існуючі підходи до капіталоу-
творення та його взаємозв’язок з іншими економічними процесами. Такі транс-
формації ставлять перед науковою спільнотою нові завдання, пов’язані з дослі-
дженням процесів капіталоутворення в контексті факторів і передумов, які 
визначають ефективність розвитку сучасної економіки. 

Цей аналіз дозволяє не лише глибше зрозуміти механізми, що лежать в основі 
економічної трансформації, але й оцінити роль капіталоутворення в забезпеченні 
стабільного економічного розвитку, збереженні конкурентних переваг і раціона-
лізації бізнес-процесів. Таким чином, процес капіталоутворення стає не лише 
ключовим елементом національних і міжнародних економік, а й важливим ін-
струментом адаптації суб’єктів господарювання до нових економічних реалій, 
що відповідають вимогам сучасного ринку та тих змін, що відбуваються в еконо-
мічному просторі. 

У сучасній науковій літературі феномен капіталоутворення аналізується в ме-
жах різних підходів, які умовно можна згрупувати за кількома концептуальними 
напрямами. Перший — це класико-неокласичний підхід, у якому капітал розгля-
дається як фактор виробництва та джерело інвестування в реальний сектор. Цей 
напрям представлений працями А. Сміта, Д. Рікардо, К. Маркса, а в сучасній еко-
номічній науці — Р. Солоу, Г. Манкʼю, Д. Ромера, Н. ГрегоріМенкʼю, О. Бла-
ншара.иДругий напрям сформовано в межах ендогенних теорій економічного 
зростання, де акцент робиться на ролі технологій, людського капіталу та іннова-
цій у процесах капіталоутворення. В цьому напрямку фундаментальними є праці 
П. Ромера, Р. Лукаса, Д. Гейла, Х. Узінгу, які заклали основи аналітики зв’язку 
між інвестиційною активністю, знаннями та сталим розвитком.Третій напрямок 
можна характеризувати як інституціональний і соціо-економічний підхід, у ме-
жах якого капітал трактується як багатовимірний феномен, що включає соціаль-
ний, символічний, культурний і репутаційний виміри. Цей підхід активно розви-
вався у працях П. Бурдьє, Дж. Коулмана, Г. Беккера, М. Граневіттера, М. 
Кастельса, а також у контексті теорії соціального капіталу, де вагоими є наукові 
праці Р. Патнема, Л. Гоббса, Ф. Фукуями. Четвертий напрям досліджень пов’яза-
ний з постіндустріальною і цифровою трансформацією капіталу, в межах якого 
особливу увагу приділяється нематеріальним видам активів (інтелектуальним, 
цифровим, брендовим, репутаційним тощо), механізмам капіталоутворення в 
умовах мережевої економіки та платформізації. У цьому аспекті варто відзначити 
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результати наукових досліджень Й. Шумпетера, А. Тоффлера, К. Келлі, Е. Брі-
ньольфссона, Д. Тепскотта, М. Портера, К. Моорса і Р. Капеллі.Окремо слід ви-
ділити наукові праці вчених, які досліджували механізми капіталоутворення в 
бізнес-організаціях. Це А. Дамодаран, Р. Каплан, Д. Нортон, Г. Стюарт, які розг-
лядали капітал як результат інтелектуальних і стратегічних рішень. У вітчизня-
ному науковому просторі важливий внесок у теорію капіталу та капіталоутво-
рення зробили О. Амоша, І. Брюховецький та Н. Брюховецька, В. Буханець, В. 
Гейць, С. Ілляшенко, О. Лісніченко, М. Кизим, О. Мендрул, О. Мельник, В. Ну-
сінов, К. Рябикіна, Л. Фролова, Н. Шевчук та інші. В цілому дослідницька перс-
пектива сучасної науки свідчить про поступовий перехід від вузької вартісної ло-
гіки капіталоутворення до його цілісного осмислення як процесуально-
інституціонального та ціннісного феномену, що інтегрує економічні, соціальні та 
культурні виміри в умовах глобальної трансформації. 

Постановка завдання. У дослідженні капіталоутворення актуальним постає 
питання визначення його базової сутності та концептуального змісту, що зумов-
лено численними інтерпретаціями цього поняття у різних галузях економічної 
науки. Наявна термінологічна багатозначність, а також відмінності між макрое-
кономічним і мікроекономічним рівнями його трактування ускладнюють форму-
лювання універсального теоретичного підходу до його вивчення. 

В умовах цифрової трансформації, інтелектуалізації бізнесу та ціннісної пере-
орієнтації економіки виникає необхідність у глибшому онтологічному осмис-
ленні капіталоутворення як процесу, що поєднує матеріальні, соціальні та інсти-
туційні компоненти. Зважаючи на це, мета даного наукового дослідження 
полягає у виділенні іманентних характеристик капіталоутворення, які відобража-
ють його сутнісну природу, забезпечують аналітичну цілісність теоретичних під-
ходів і формують підґрунтя для подальших міждисциплінарних досліджень. 

Результати. Термін «капіталоутворення» є похідним від поєднання двох ос-
новних компонентів: «капітал» та «утворення». Капітал походить від латинсь-
кого слова capitalis, що означає «основний», «головний» і використовується для 
позначення майна або ресурсів, які приносять прибуток. Утворення походить від 
латинського formation, що означає процес створення або формування чогось. У 
поєднанні ці два елементи створюють термін, що позначає процес формування 
або накопичення капіталу в економічному середовищі.  

Словниковий аналіз змісту поняття «капіталоутворення» дозволяє дійти ви-
сновку про наявність певного консенсусу в інтерпретаціях. Згідно з Wikipedia, 
капіталоутворення має кілька інтерпретацій: статистичне (чисте зростання фізи-
чного капіталу), політекономічне (синонім накопичення капіталу) та фінансове 
(методи збільшення або мобілізації капіталу) [1]. Також у статті [1] зазначається, 
що у національних рахунках валове капіталоутворення включає валове фіксоване 
капіталоутворення, чисті зміни в запасах і чисте придбання цінностей. У 
Wikipedia також наголошується на тому, що капіталоутворення може використо-
вуватися як синонім накопичення капіталу в сенсі реінвестування прибутків в 
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основні засоби та те, що в сучасній макроекономічній теорії часто використову-
ється термін «капіталоутворення» замість «накопичення» [2]. У статистичному 
словникупредставлено близьке за змістом поняття — валове капіталоутворення, 
яке тлумачиться як «валові вкладення в основні засоби та збільшення запасів ма-
теріальних оборотних коштів» [3, с. 174]. 

В англомовних словниках представлені аналогічні визначення. Так, 
Dictionary.com характеризує «capitalformation» як «формування капіталу» [4]. 
Досить поширеним є визначення, що представленоресурсомInvestopedia, коли 
капіталоутворення визначається як «чисте накопичення основних виробничих 
фондів протягом звітного періоду» [5]. Схоже трактування містить 
Investmentdictionary, де капіталоутворення характеризується як чисте накопи-
чення капіталу за звітний період[6]. Онлайн-ресурси також акцентують увагу на 
накопиченні капітальних активів. Зокрема, Tax2Win інтерпретує капіталоутво-
ренняяк «накопичення реальних матеріальних активів, необхідних для виробни-
цтва благ» [7]. Economicshelp.org та WallStreetMojo визначаютькапіталоутво-
рення як «процес придбання додаткового запасу капіталу, що використовується 
у виробничому процесі, включаючи інвестиції у фізичний капітал, портфельні 
інвестиції та активи, такі як житло» [8, 9]. 

Національне бюро економічних досліджень (NBER) визначає капіталоутворення 
як чисте збільшення матеріальних благ у країні [10]. Світовий банк визначає валове 
капіталоутворення як витрати на збільшення основних засобів економіки плюс чисті 
зміни в рівні запасів та чисте придбання цінностей [11]. Центральне статистичне уп-
равління Ірландії пояснює капіталоутворення як таке, що включає валове фіксоване 
капіталоутворення, зміни в запасах і придбання цінностей [12]. 

Якщо узагальнити характеристики капіталоутворенняв інформаційних джере-
лах не наукового характеру, то слід зазначити, що, по-перше, більшість з них 
сходяться на тому, що капіталоутворення пов’язане зі збільшенням запасу капі-
тальних активів. По-друге, цей процес тісно пов’язаний з інвестиціями у вироб-
ничі ресурси. По-третє, робиться акцент на розмежуванні валового та чистого 
капіталоутворення. 

Наукові дослідження, в яких розкривається сутність капіталоутворення з пев-
ним рівнем умовності, можна розподілити на ті, в яких дане явище розглядається 
на макрорівні, та ті, де проблематика капіталоутворення представлена для бізнес-
організацій. Узагальнення ключових наукових положень, в яких розкривається 
змістова природа капіталоутворення в макроекономічному аспекті дозволяє сфо-
рмулювати такі основні тези.  

Феномен капіталоутворення являє собою системний процес формування та 
акумуляції активів, що описується в категоріях економічноїцінності та спрямо-
ваний на розширення наявного ресурсного потенціалу економічних суб’єктів. 
Сучасні науковці є одностайними у тому, що сутнісна характеристика капітало-
утворення корелює з процесами нагромадження матеріально-технічної бази еко-
номічної системи через механізми фінансування соціально-економічної інфра-
структури. Емпіричні дані свідчать про можливість нарощування фізичного 
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капіталу як через канали приватного валового інвестування, так і через державні 
програми капіталовкладень. 

У ході здійснення компаративного аналізу теорій економічного зростання (від 
класичних до сучасних ендогенних моделей) було зроблено висновок, що основ-
ним фокусом уваги науковців є капіталоутворювальні процеси через інвестиційні 
потоки у сферу матеріального виробництва, розвиток людських ресурсів та тех-
нологічні інновації. Результати досліджень ендогенних теорій зростання, зок-
рема АК-моделі (AK endogenousgrowth model), вказують на те, що інтенсифікація 
капіталоутворювальних процесів (через збільшення реального інвестування кор-
поративного сектору та індивідуальні вкладення в людський капітал) розгляда-
ється крізь призму здатності генерувати сталі траєкторії економічного зростання 
[13]. 

Результати аналізу сучасних емпіричних досліджень дозволяють дійти висно-
вку, що капіталоутворення варто розглядати не лише як наслідок капітальних ін-
вестицій у виробничі потужності з подальшим зростанням вироблених благ, але 
й складним процесом, який формує можливості для створення робочих місць, 
стимулює технологічний розвиток, забезпечує реалізацію ефекту масштабу, пог-
либлює спеціалізацію виробництва, створює інструментарій для розвитку люд-
ського потенціалу, розширює ринкові можливості та нівелює ринкові дисфункції 
[14 — 16]. Також капіталоутворення характеризується як процес активізації під-
приємницьких ініціатив з метою консолідації дисперсних економічних ресурсів, 
що передбачає виявлення латентних можливостей економічної системи та фор-
мування компетенцій ефективного ресурсокористування. По суті, контекстом, 
який визначає специфіку та фокус досліджень капіталоутворення в макроеконо-
мічному аспекті є розвиток економічної системи. 

Характеризуючи структуру капіталоутворювального процесу в макроеконо-
мічному контексті науковці виділяють три взаємозалежні стадії: стимулювання 
нарощування реальних заощаджень в економічній системі, мобілізація заоща-
джувальних ресурсів через інституційну мережу фінансово-кредитних установ і 
трансформація заощаджень в інвестиційні потоки. 

Якщо узагальнити представлену інформацію та сформувати цілісне уявлення 
про змістову природу капіталоутворення в макроекономічному аспекті, то можна 
зазначити, що досліджуваний феномен представляє собою постійно еволюціону-
ючий процес нарощування запасів капітальних активів. Основою цього процесу 
виступає складний механізм трансформації заощаджень у продуктивні інвести-
ції. Це свого роду «місток», що з’єднує поточне споживання з майбутніми виро-
бничими можливостями. Особливий дослідницький інтерес представляє собою 
питання щодо дуалістичної природикапіталоутворення, яка охоплює як тради-
ційні матеріальні форми капіталу (виробниче обладнання, інфраструктурні 
об’єкти тощо), так і нематеріальні форми (накопичені знання, технології, компе-
тенції тощо). 
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Якщо характеризувати змістову природу капіталоутворення в бізнес-органі-
зації, то фокус досліджень зарубіжних науковців знаходиться в площині органі-
чно пов’язаних процесів формування, накопичення, відтворення та використання 
капіталу. Тобто, мова йде про управління капіталом, а капіталоутворення визна-
чається як «сукупність процесів руху капіталу, в яких відбувається зміна предме-
тних форм та результатів» [17].  

Контекст дослідження питань капіталотуворення на рівні бізнес-організації 
(підприємства, компанії, бізнес-структури, ін.) пов’язаний з процесами утворен-
ням фіктивного капіталу та перетворення доходів на капітал (фінансовий мене-
джмент), формування та забезпечення зростання вартості та/або цінності підпри-
ємства (управління підприємством, стратегічний менеджмент), перетворення 
ресурсів на економічні результати (економіка підприємства). 

Специфіка наукових досліджень капіталоутворення на підприємстві протягом 
останніх 15 років виходить за межі традиційної вартісної логіки, що описується 
в категоріях корисності та витрат і є все більш сфокусованою на інтелектуалізації 
усіх аспектів досліджуваного явища [18 — 20]. Це зумовлює розвиток і розши-
рює змістовий простір дослідження, який в традиційному напрямку базувався на 
теоріях капіталу, вартості та зростання, а в сучасній інтерпретації доповнюється 
теорією стратегії та розвитку підприємства, економічної цінності, інновацій. Це 
зміщує фокус уваги з базових елементів ланцюжка капіталоутворення (ресурси 
— капітал — вартість), які визначалися інвестиційною природою капіталоутво-
рення, на складніший стратегічний контекст, в якому тенденції інтелектуалізації 
та соціалізації економіки детермінують процеси та результати капіталоутворення 
на основі знань і цінностей. 

Таким чином, капіталоутворенняв бізнес-організації можна характеризувати 
як складний багаторівневий і багатоаспектний процес, що відбувається за сучас-
них постіндустріальних умов діяльності і визначається системою потреб, еконо-
мічних інтересів, індивідуальних, організаційних та суспільних цінностей. Еко-
номічні інтереси та цінності виступають як певна міра співставлення мотивів і 
джерело осмислення реальності, що визначають елементну, процесну та резуль-
татну логіку капіталоутворенняв бізнес-організації. 

На основі проведеного семантично-дискурсивного аналізу сутності капітало-
утворення виникає необхідність поєднання отриманих результатів з метою іден-
тифікації іманентних характеристик, що визначають змістову природу досліджу-
ваного феномену. Методологічно це передбачає виокремлення тих атрибутивних 
властивостей капіталоутворення, які визначають онтологічну основу процесів; 
проявляються інваріантно щодо специфічних умов та форм реалізації, визнача-
ють якісну специфіку капіталоутворення порівняно з іншими економічними про-
цесами; забезпечують концептуальну цілісність теоретичного розуміння дослі-
джуваного феномену. 

Онтологічну основу капіталоутворення можна характеризувати як таку, що 
репрезентує внутрішню, універсальну структуру економічного процесу, в якому 
потенціал суб’єкта економічної діяльності набуває здатності генерувати додану 
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вартість на основі динамічного перетворення, акумуляції та ринкової реалізації 
ресурсів. Цей процес є не лише функціонально-інвестиційним, а, перш за все, 
ціннісно-орієнтованим, оскільки здійснюється в координатах соціально значу-
щих результатів, очікувань, критеріїв ефективності та ринкової легітимності. 

У такій інтерпретації капіталоутворення постає як формотворча логіка еконо-
міки, що визначає її інституціональний, вартісний і трансформаційний виміри 
тахарактеризується такими невід’ємні ознаками, як: 

трансформаційність. Капіталоутворення не є механістичним нагромаджен-
ням ресурсів, а є процесом їх якісного перетворення. Трансформаційна природа 
процесу капіталоутворенняполягає в здатності економічного суб’єкта змінювати 
функціональне призначення ресурсів переводячи їх зі стану потенційної вартості 
та/або цінності укапітал, особливістю якого є здатність до прирощення. Цей ас-
пект охоплює як матеріальні (фізичні) трансформації, так і нематеріальні (інте-
лектуальні, організаційні, соціальні), тим самим підкреслюючи креативну та ди-
намічну сутність капіталоутворення; 

акумулятивність. Дана властивість капіталоутворення характеризує здат-
ність до концентрації, накопичення та інтеграції ресурсів у функціональні капі-
тальні структури. Йдеться не лише про кількісне накопичення активів, а про їх 
якісне структурування у такі конфігурації, які забезпечують економічну самовід-
творюваність і стійкість економічної системи. Акумулятивність також має інсти-
туціональний вимір, що проявляєтьсяу формуванні механізмів управління, конт-
ролю та стратегічного спрямування нагромадженого потенціалу; 

темпоральність. Процес капіталоутворення розгортається в часі, що означає 
орієнтацію на майбутню результативність. Це передбачає відкладене спожи-
вання, економічне планування та розрахунок на довгостроковий ефект. Темпора-
льний вимір є не лише технічною характеристикою, а й гносеологічною, так як 
визначає, якою мірою суб’єкт здатний інтегрувати майбутнє в поточну економі-
чну поведінку; 

мультиформність. Капіталоутворення може проявлятися в багатьох формах: 
фінансових, матеріальних, соціальних, інтелектуальних, цифрових. Його сут-
ність не обмежується грошовими чи фізичними активами, що свідчить про ви-
соку адаптивність цього процесу до умов сучасної економіки. 
Методологічною основою мультиформності виступає еманація капіталу, яка ін-
терпретується як процес вивільнення з ядра капіталу його похідних форм, 
що:зберігають зв’язок із первинною сутністю (наприклад, інвестованим ресур-
сом); набувають самостійного функціонального значення (соціальний вплив, ме-
режевий ефект  тощо); адаптуються до нових середовищ реалізації вартості (ци-
фрові екосистеми, платформи, штучний інтелект).Таким чином, через еманаційні 
процеси капітал перетворюється на нові конфігурації, зберігаючи свою сутність, 
але змінюючи форму. Це робить капіталоутворення не лише адаптивним, а й са-
морозвиваючимся феноменом, здатним до оновлення відповідно до сутності еко-
номічного та технологічного розвитку; 
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продуктивна спрямованість. Іманентною властивістю капіталоутворення є 
орієнтація на зростання продуктивного потенціалу, тобто на створення джерел 
доходу, доданої вартості або суспільно значущих результатів. Без цього виміру 
ресурси, навіть накопичені й трансформовані, не можуть бути ідентифіковані як 
капітал. Ця спрямованість надає економічної доцільності та суспільної прийнят-
ності процесу капіталоутвореннядля суб’єктів ринку, інвесторів, держави та сус-
пільства; 

ризикова невизначеність. Процес формування капіталу завжди супроводжу-
ється ступенем ризику, пов’язаного з імовірнісним характером майбутніх дохо-
дів, мінливістю ринкових умов, інноваційною невизначеністю та часовими ла-
гами. Тобто ризик не є зовнішньою загрозою, а структурним елементом 
капіталоутворення. Саме вміння працювати з ризиком визначає ефективність 
суб’єкта у реалізації стратегій накопичення й трансформації активів; 

ціннісна орієнтація.Капітал не є нейтральним ресурсом. Його формування 
завжди пов’язане з певною системою цінностей: економічних, етичних, соціаль-
них. Процес капіталоутворення включає не лише техніко-економічну, а й куль-
турну складову, в якій відображається, чому і навіщо відбувається концентрація 
вартості, яка її роль у суспільстві, і яка значущість цих дій у моральному та соці-
альному вимірі; 

інституціональна вкоріненість.Жодна з форм реалізації капіталоутворення 
не може існувати поза межами інституціонального середовища. Це означає, що 
власність, контракт, регулювання, довіра, податкова політика — усі ці елементи 
є необхідною рамкою для здійснення ефективного, формалізованого та стійкого 
капіталоутворення. Відтак інститути не лише обмежують, а й визначають саму 
можливість (формують основу) існування капіталу як економічного явища. 

Визначені властивості капіталоутворення не лише описують його функціо-
налність, а й визначають його як сутнісну матрицю економічного розвитку, що 
поєднує індивідуальні цілі суб’єкта з інституціональною логікою ринку та суспі-
льним запитом на економічну продуктивність. Вони забезпечують цілісне онто-
логічне бачення капіталу не як статичного об’єкта володіння, а як процесу цінні-
сної самоактуалізації економічних ресурсів. 

Висновки. У результаті проведеного дослідження здійснено онтологічне 
осмислення процесу капіталоутворення як феномена, що характеризується влас-
ною іманентною структурою, внутрішніми властивостями та закономірностями, 
незалежними від форм його зовнішньої реалізації. Визначення системної типо-
логізації таких характеристик, як трансформаційності, акумулятивності, темпо-
ральності, мультиформності, продуктивної спрямованості, ризиковості, цінніс-
ної орієнтації та інституціональної вкоріненості дозволяє розглядати 
капіталоутворення не лише як інструмент економічної дії, а як цілісний механізм 
відтворення вартості у суспільстві. На основі онтологічного підходу доведено, 
що капіталоутворення є процесом, у якому еманація первинного капіталу вияв-
ляється у багатоформних похідних активах, що адаптуються до змін економіко-
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соціального та технологічного середовища. Таким чином, дослідження поглиб-
лює уявлення про природу капіталу, розширюючи теоретико-методологічні ра-
мки для його вивчення у міждисциплінарному контексті. 

Разом з тим, сформована концептуальна рамка відкриває нові перспективи для 
подальших наукових досліджень. Насамперед мова йде про необхідність розро-
бки емпіричних моделей верифікації іманентних характеристик з урахуванням 
контексту, в якомудіють підприємства, галузі чи економіки. Особливо актуаль-
ними постають дослідження, пов’язані з інституціоналізацією капіталу в умовах 
цифровізації, з виявленням новітніх форм його мультиформної реалізації у ви-
гляді цифрових, брендових, репутаційних та інших видах інтелектуальних акти-
вів.Не менш важливим напрямом подальших досліджень є оцінювання взає-
мозв’язку між ціннісними орієнтаціями економічних суб’єктів та структурою 
капіталоутворення, що дозволить інтегрувати етичний, соціальний та економіч-
ний виміри у капітальні напрямки стратегійекономічних суб’єктів. Окремого 
аналізу вимагає питання ризиковості як онтологічної властивості капіталу, зок-
рема в аспекті моделей управління невизначеністю у процесах його форму-
вання.Загалом результати дослідження формують підґрунтя для побудови нового 
наукового концепту осмислення капіталу, як динамічної, цінніснозмістової, істо-
рично змінної структури, що еволюціонує разом із розвитком суспільства. 
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Abstract. The article is devoted to the ontological analysis of the phenome-
non of capital formation in the context of the post-industrial transformation of 
the economy and the growing role of capital in intangible forms. The relevance 
of the study is determined by the need to rethink the theoretical foundations of 
capital as a fundamental category of economic science, as well as by the neces-
sity to develop a new conceptual framework capable of explaining qualitative 
changes in the forms, sources, and mechanisms of capital formation in the mod-
ern socio-economic environment. 

The article conceptualizes capital formation as a complex, multidimensional 
phenomenon that cannot be reduced to purely financial investment, encompass-
ing social, intellectual, cultural, digital, and institutional components. The study 
reveals meaningful differences in the understanding of capital formation at the 
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macroeconomic level and at the level of business organizations. The macroeco-
nomic aspect of capital formation is viewed as a continuously evolving process 
of capital stock accumulation, based on a complex mechanism of transforming 
savings into productive investment. 

At the level of business organizations, capital formation is characterized as a 
multilayered and multifaceted process that unfolds under post-industrial con-
ditions and is shaped by a system of needs, economic interests, and individual, 
organizational, and societal values. Methodologically, the paper substantiates 
the need for an ontological approach, which allows the identification of imma-
nent characteristics of capital formation — those that are internally inherent 
and consistently present regardless of the specific form of realization. 

The study identifies eight such immanent characteristics: transformational 
nature, temporal dynamism, accumulativeness, multiformity, productive orien-
tation, risk component, value orientation, and institutional embeddedness. Spe-
cial attention is given to the phenomenon of capital emanation, understood as a 
mechanism for generating new forms of capital — digital, brand-related, repu-
tational, and social. In this context, capital is conceptualized as a self-developing 
phenomenon capable of adapting to environmental changes without losing its 
essence.The findings provide a conceptual foundation for further interdiscipli-
nary research on the nature of capital and for developing strategies of effective 
capital formation in the digital economy. 

Keywords: сapital; capitalformation; value; economic resources; develop-
ment; growth; intellectualization; economic productivity. 
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